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Om bokslutskommunikés innehall i visst hanseende och om tillampningen av
reglerna om Handelser efter balansdagen”

1. Bakgrund
1.1 Bures information

Enligt Bures bokslutskommuniké den 28 februari 2003 hade varderingen av Bures innehav
i samband med bokslutet per 31 december 2002, resulterat i “ytterligare nedskrivningar om
sammanlagt 1 229 Mkr i fjarde kvartalet”. I kommunikén angavs att nedskrivningarna
under ar 2002 totalt uppgick till 1 595 Mkr. Av nedskrivningarna foll saledes 77 % pa
fjarde kvartalet. Enligt bokslutskommunikén motsvarade nedskrivningarna 34 procent av
de vid arets ingang bokforda tillgangarna™.

Av pressmeddelande fran Bure den 7 april 2003 framgar att beslut hade fattats om
ytterligare nedskrivningar och reserveringar i bokslutet per 31 december 2002, efter det att
bokslutskommunikén presenterats. Dessa ytterligare nedskrivningar och reserveringar
uppgick i moderbolaget till 822 Mkr och i koncernen till 628 Mkr.

Enligt pressmeddelandet hade beslutet fattats bl. a. mot bakgrund av att den 6kade
osakerheten i omvarlden hade paverkat konjunkturutvecklingen negativt, nagot som i sin
tur hade "speglats” av osakerhet pa varldens borser samt 6kad osakerhet kring
bedémningen av tillvaxt och I6nsamhet i portféljbolagen. Enligt meddelandet bedémdes
vidare den utdragna processen kring Bures langfristiga finansiering ha haft ”negativ
inverkan pa varden pa bolagets innehav”. Ytterligare angavs att det "i vissa av bolagets
innehav intraffat bolagsspecifika avvikelser fran lagda prognoser”, vilket paverkat
varderingen av innehaven. | meddelandet angavs &ven att avkastningskravet hade okats till
att lagst uppga till 14 procent. Mot bakgrund av detta hade styrelsen funnit det rimligt att
gora vissa omvarderingar av Bures tillgangar jamfort med den bokslutskommuniké som
presenterades den 28 februari 2003.

1.2 Fragor till Bure

| anledning av vad salunda forekom tillstallde panelens kansli Bure den 6 juni 2003 vissa
fragor. Av dessa fragor ar foljande av intresse har:

Fraga 1: Det angivna orsakssambandet synes saledes innebara att den dkade
osékerheten i omvérlden lett till 6kad osakerhet i beddmningen av
portfoljbolagen, som i sin tur lett till 6kade nedskrivningar. Pa vilka grunder
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kan 6kad osakerhet i omvarlden efter 2003-02-28 sagas bekrafta
omstandigheter som forelag per balansdagen den 31 december 2002?

Fraga 2: Den utdragna processen kring Bures langfristiga finansiering anges ha haft
negativ inverkan pa bolagets innehav. Pa vilka grunder kan en utdragen
process kring den langfristiga finansieringen, som numera lett till en
finansieringsl6sning, bekrafta forhallanden pa balansdagen?

Fraga 3: Det anges vidare att det i vissa bolag intraffat bolagsspecifika avvikelser fran
lagda prognoser, vilka paverkat véarderingen av innehaven. Pa vilka grunder
kan bolagsspecifika avvikelser efter 2003-02-28 sagas bekrafta forhallanden
som forelag pa balansdagen?

Fraga 4: Avkastningskravet har okat till att Iagst uppga till 14 %. Pa vilka grunder kan
det okade avkastningskravet anges hanfora sig till forhallanden som forelag
pa balansdagen?

Som svar pa dessa fragor tillstallde Bure panelens kansli en redogorelse av den 27 juni
2003 ("Svar 17).

Med hénvisning till att Svar 1 inte inneh6ll sadana upplysningar som gjorde alla i kansliets
brev resta fragor inaktuella, foreslog kansliet att drendet skulle prévas av
Overvakningspanelen.

1.3 Ordférandegruppens problemformulering

Panelens ordférandegrupp beslutade den 1 juli 2003 med stod av 3 kap. 1 § panelens
arbetsordning att panelen skulle behandla féljande spérsmal:

1. Har bolaget i bokslutskommunikén redogjort for den grad av osékerhet som
forelag betraffande varderingen av de ifragavarande tillgangarna?

2. Utgor de av bolaget [Bure] aberopade handelserna sadana handelser som,
bekraftar forhallanden som foreldg pa balansdagen?® (Jamfor rsredovis-
ningslagen, 2 kap. 4 §, punkt 4 i RR 26, Handelser efter balansdagen, och
punkt 22 i dversattningen av IASCs “Framework for the preparation and
presentation of financial statements™.)

Bure har den 15 augusti 2003 inkommit med brev rubricerat "Svar pa brev fran
Overvakningspanelen” (”Svar 2”). Bure har dven pa egen begaran muntligen kompletterat
sina svar vid ett sammantraffande med panelen den 19 augusti 2003.

! Har hanvisades till kansliets fragor 1-4.
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2. Overvakningspanelens bedémning
2.1 Information om graden av osakerhet

Overvakningspanelen behandlar forst spérsmalet, huruvida Bure i bokslutskommunikén
redogjort for den grad av osakerhet som forelag betraffande varderingen av ifragavarande
tillgangar.

Bure har i denna del anfort i huvudsak foljande. Pa grund av att den finansieringslosning
som styrelsen aviserade i bokslutskommunikén kom att bli klar forst den 6 april 2003,
avgav styrelsen arsredovisning for 2002 férst den 25 april 2003. Arsredovisningen kunde
inte avges innan samtliga kriterier for sa kallad going-concern uppfylldes. Dessa kriterier
uppfylldes forst den 6 april 2003. Generellt maste aktiemarknaden anses ha kant till att
Bures varde byggde pa vérdena pa framforallt de onoterade innehaven i portféljen. Bland
initierade bedémare torde det ocksa ha varit allmént kéant att varderingar av onoterade
innehav alltid &r forknippade med osékerhet. Aven om det inte sigs explicit i
bokslutskommunikén att en ytterligare vardenedgang inte kunde uteslutas, maste detta
faktum anda kunna anses ha varit kant av marknaden. I kommunikén anvands dessutom
uttryck som ”Forslag om finansiell forstarkning slutférhandlas”, som visar att det fanns
risk att den inte skulle lyckas eller bli samre an beraknat, ”Nedskrivningar gjordes pa totalt
1 595 MSEK?”, som indikerar att betydande osdkerhet radde kring vérderingen, da en
initierad bedémare vet att varderingar ar forknippade med osakerhet. Kommunikén namner
pa flera stallen en fortsatt svag konjunktur och osakerhet pa de marknader dar navbolagen
ar aktiva, vilket indikerar att ytterligare negativa avvikelser inte kunde uteslutas. Kom-
munikén redovisar ocksa fortsatt borsfall och instabil riskkapitalmarknad med ytterst
begransade exitmojligheter, nagot som indikerar att det kan vara svart for Bure att realisera
vardet pa sina innehav. Kommunikén beskriver varderingsmodellen for onoterade bolag.
En femarig prognosperiod innebar med naturlighet osékerhet vad galler framtidsbedom-
ningar. Pa tva stallen sags att varderingarna baserar sig pa antagandet om going-concern.
Detta indikerar att om finansieringslosningen inte slutférhandlas pa ett positivt satt sa kan
varderingarna paverkas. Informationen i kommunikén tillsammans med 6vrig information
som tillhandahélls via media maste enligt Bure anses ha klart indikerat att varderingarna av
Bures tillgangar var forenad med stor osakerhet.

I sarskilt diagram har Bure beskrivit utvecklingen pa Bures borskurs. Vid tidpunkten for
den forsta kommunikéns avgivande var Bures substansvérde 18,50 SEK per aktie. Efter
borsstoppets upphéavande och kommunikéns avgivande rasar kursen kraftigt fran 5,50 SEK
per aktie senast betalt till 2,50 SEK per aktie. Enligt Bure indikerar detta tydligt att
marknaden uppfattat den osékerhet som forelag kring Bure och Bures
finansieringssituation.

Enligt Overvakningspanelens mening antyder Bures uppgift om att arsredovisningen inte
kunde avges innan samtliga kriterier for s.k. going-concern uppfylldes och att den
aviserade erforderliga finansieringslésningen kom att bli klar forst den 6 april 2003 att, om
finansieringslosningen inte kom till stand, bolaget mahéanda inte hade kunnat uppratta en
arsredovisning med utgangspunkt i antagandet om féretagets fortlevnad. 1 denna del har
Bure bl.a. hanvisat till att det omnamnts i kommunikén att férhandlingar pagick om
finansieringslosningen och att det uttryckligen angivits att varderingarna baserade sig pa
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antagandet om going-concern. Hanvisningen till ndamnda férhandlingar finns visserligen
som en forsta punkt i kommunikén och lyder salunda: "Férslag om finansiell forstarkning
slutférhandlas. Villkor kommer att presenteras snarast mojligt.” Enligt panelen ger
emellertid denna text inte en antydan om att det var osakert om forstarkningen skulle
komma till stand. Texten kan snarare lasas sa att forstarkningen var sakerstélld, d&ven om
information dnnu inte kunde lamnas om villkoren. Visserligen skall véarderingar kunna
antas vara baserade pa antagande om going-concern, om inte annat anges, men varken
ensamt eller i férening med nyss citerade information om den finansiella forstarkningen
kan papekandet pa flera stallen om going-concern anses ge tillrackligt tydligt besked om
att det forelag berdrd osakerhet om att varderingarna kunde komma att baseras pa ett annat
antagande. Inte heller det av Bure dberopade forhallandet att Bures finansiella stéllning
andock var kand pa marknaden kan enligt panelen godtas som skal for att inte i
kommunikén tydligare ange foreliggande osékerhet.

Mot bakgrund av vad som var god sed for aktiemarknadsbolag under aktuellt rakenskapsar
far enligt Overvakningspanelens beddmning informationen i kommunikén anses bristfallig
pa denna punkt och kritik harfor maste darfor riktas mot Bure. Panelen vill framhalla att
denna kritik riktas mot Bure utan hinder av att de sarskilda regler i &mnet som numera
finns i RR 22 inte har avseende pa Bures rakenskapsar 2002.

2.2 Ytterligare nedskrivningar i april 2003

De ytterligare fragor som Overvakningspanelen har att prova tar alla sikte p& huruvida
redovisningen av de ytterligare nedskrivningarna per 31 december 2002 enligt
pressmeddelandet den 7 april 2003 star i 6verensstammelse med lag eller annan forfattning
samt med god sed for aktiemarknadsholag.

Tillampligheten av Redovisningsradets rekommendation RR 26 Handelser efter
balansdagen

| Bures bada svar, liksom muntligen, har bolaget tagit utgangspunkt i bl.a. RR 26,
Héandelser efter balansdagen. Eftersom denna rekommendation galler for finansiella
rapporter som avser rakenskapsar som baorjar den 1 januari 2003 eller senare, har Bure
emellertid i Svar 1 ansett att den formellt korrekta fragan ar om bolaget uppfyllt de krav
som framgar av god redovisningssed aret 2002 och att Bures rapportering inte strikt kan
bedomas utifran kraven i RR 26, i vart fall inte om en sadan tillampning skulle vara till
Bures nackdel. Dock har Bure uttalat att RR 26 utgor en lamplig utgangspunkt for en
diskussion av de stallda fragorna.

Av 2 kap. 4 § arsredovisningslagen framgar vilka grundlaggande redovisningsprinciper
som skall tillampas. Dar anges bl.a. att endast under rakenskapsaret konstaterade intakter
far tas med i resultatrakningen, att hansyn skall tas till alla férutsebara och majliga
forluster och ekonomiska forpliktelser som ar hanforliga till rakenskapsaret eller tidigare
rakenskapsar, dven om dessa forluster eller forpliktelser blir kanda forst efter
rakenskapsarets utgang men fore upprattandet av arsredovisningen, och att hansyn skall tas
till vardenedgangar, oavsett om resultatet for rakenskapsaret ar en vinst eller en forlust.
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Att transaktioner och héndelser skall redovisas nér de intraffar och tas upp i de finansiella
rapporterna for den period till vilken de hanfor sig framgar ocksa av Redovisningsradets
tidigare omnamnda oversattning av IASCs “Framework for the preparation and
presentation of financial statements” (p.22). Detta &r ocksa ett genomgaende tema for de
rekommendationer som utarbetats av Redovisningsradet pa basis av International
Accounting Standards (IAS). Saledes skall t.ex. enligt punkt 13 i RR 5, Byte av
redovisningsprincip, effekten av dndringar i uppskattningar och bedémningar redovisas i
resultatrakningen for den period under vilka andringarna genomférs och med oférandrad
klassificering av ifragavarande poster. Av Férordet till Redovisningsradets
rekommendationer framgar att vagledning kan hamtas i framework och standards fran
International Accounting Standards Board (IASB), om svenska rekommendationer och
uttalanden saknas. Vad géller de fragestallningar som har behandlas star RR 26 i
Overensstdimmelse med International Accounting Standard IAS 10, Events After the
Balance Sheet Date. Noterbart &r att Bure anfort att dess ifragavarande redovisning inte
strider mot RR 26.

Enligt Overvakningspanelen forhaller det sig visserligen sé att RR 26 ligger vél i linje med
nyss angivna grundlaggande redovisningsprinciper och att det atergivna uttalandet i
Redovisningsradets Forord till synes ger stod at tanken, att i de hanseenden som har ar
ifrdga innehallet i RR 26, som alltsa bygger pa IAS 10, skulle utgora god sed for
aktiemarknadsbolag redan fore den 1 januari 2003. Emellertid finner panelen att RR 26 ger
en langt mer detaljerad reglering av behandlade fragor &n vad som kan utlésas av de
grundlaggande principerna och att det darfor inte kan anses tillrackligt klart att denna
reglering i alla sina detaljer svarar mot god sed fore den 1 januari 2003. Panelen anser
darfor att, om Bure skulle befinnas i nagot har aktuellt hanseende ha forfarit i strid med RR
26, detta inte ensamt skall ligga till grund for kritik mot Bure.

Granskning mot bakgrund av RR 26

Eftersom RR 26 nu &r i kraft och &r den enda rekommendation som mer ingaende
behandlar de fragor som aktualiseras har och da Bure aven gjort gallande att Bure forfarit i
enlighet med denna rekommendation, anser Overvakningspanelen att det finns skal att i det
foljande granska vad som forekommit mot bakgrund av denna rekommendation.

Betraffande fraga 2 i ordférandegruppens ovan atergivna beslut har Bure i Svar 2 anfort
bl.a. féljande. Det forhallande som Bure anser existerade pa balansdagen var att bolaget
hade ett antal vasentliga investeringar i onoterade bolag, portféljbolagen, och att det
forelag osékerhet vad géller varderingen av dessa. Enligt RR 17, Nedskrivningar, skall vid
varje bokslutstillfalle en sa kallad impairment test géras av vardet pa sadana tillgangar om
det finns indikationer pa att en vardeminskning skett. Ett sa kallat nyttjandevarde beréknas
baserat pa specifika antaganden om framtida kassafloden 6ver en femarsperiod med tillagg
for generella antaganden om kassafloden efter denna period. RR 17 foreskriver att man
skall basera bedomningarna pa rimliga och verifierbara antaganden som utgor foretagets
basta uppskattningar av de ekonomiska forhallanden som beréknas rada under tillgangens
aterstaende nyttjandeperiod, varvid stor vikt skall ges externa faktorer. Det sdgs ocksa att
ledningen bor 6vervaga om de budgetar och prognoser som anvands aterspeglar rimliga
uppskattningar av de ekonomiska faktorer som kommer att rada under den aterstaende
delen av tillgangens nyttjandeperiod. Varderingsmodellen bygger alltsd pa bedémningar av
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framtiden. Enligt Bure skall vid denna bedémning all information som finns tillganglig vid
arsredovisningens upprattande beaktas. Detta géller saval interna som externa faktorer. |
bokslutskommunikén 2003-02-28 gjordes nedskrivningar av innehaven baserat pa
information som var tillganglig vid detta tillfalle. Bland annat beaktades bolagens resultat
for 2002, som blivit k&nt under januari-februari 2003. Om man anser sig ha battre kunskap
om framtiden vid arsredovisningens avgivande, ar det rimligt att detta beaktas. Infor
avgivandet av slutlig arsredovisning och emissionen gjordes pa uppdrag av styrelse och
verkstallande direktoren en fornyad prévning av varderingarna med beaktande av saval
bolagsspecifik som generell information som var k&nd vid denna tidpunkt. Detta
resulterade i ytterligare nedskrivningar.

Enligt Overvakningspanelen vacker det av Bure salunda anforda frdgan om Bure beaktat
den atskillnad som skall géras mellan de tva principiellt olika fallen, namligen & ena sidan
det fallet att en handelse efter balansdagen skall paverka varderingen i balansrakningen,
och & andra sidan det fallet att en sadan handelse i stéllet skall paverka narmast kommande
delarsrapport. | det senare fallet skall i arsredovisningen lamnas upplysning om saken och,
om handelsen i icke ovésentlig grad ar agnad att paverka den bild som skapats av tidigare
information eller pa annat satt paverkar varderingen av bolagets fondpapper, omedelbart
offentliggdras enligt generalklausulen i punkt 26 i bilaga 1 till noteringsavtalet med
Stockholmshdrsen. Vad Bure anfort synes innebéra att Bure latit sig vagledas av att varje
battre kunskap om framtiden fore arsredovisningens undertecknande skall paverka
varderingen per balansdagen. Aven det som Bure i dvrigt anfort i sina bada svar och
muntligen infor panelen ligger i linje med denna standpunkt. VVad Bure har anfort i Svar 2
om att den svenska RR 26 i punkterna 2 och 4 anvander termen “h&ndelser som bekréftar
forhallanden som forelag pa balansdagen” medan det engelska originalet i IAS 10
anvénder termen ” that provide evidence of conditions that existed at the balance sheet
date” och att detta skall uppfattas sa att det inte ar fraga om en definitiv bekraftelse av ett
forhallande utan snarare fraga om att man fatt mera "bevismaterial” vilket mojliggor en
sékrare vardering saknar enligt panelen betydelse i sammanhanget.

Bure har sarskilt papekat att bolaget foljt de regler i RR 26 som galler for noterade innehav
och inte gjort nedskrivning av noterade innehav, trots att kursnedgangen efter balansdagen
var kand vid arsredovisningens avgivande. I anslutning dartill far panelen framhalla att det
inte, som Bure anfor, forhaller sig sa att det i RR 26 finns ett tydligt regelverk som galler
for noterade innehav och ett annat, otydligare, som géller for andra innehav. Regeln &r en
och densamma, It vara att forfattaren av regeln som ett exempel pa hur den skall tillampas
valt ett tydligt fall, namligen noterade aktier. Att regelns tillampning pa skilda situationer i
ovrigt kan krava mer ingaende dvervaganden ar i och for sig inte ndgot markligt.

Overvakningspanelen kommer i det féljande att mot nu angiven bakgrund se narmare pé de
fragor som panelens kansli har stallt enligt ovan.

2.2.1 Okad osakerhet i omvarlden efter bokslutskommunikén
Fragan galler pa vilka grunder en 6kad osakerhet i omvérlden efter bokslutskommunikéns

avgivande 2003-02-28 kan ségas bekrafta omstandigheter som foreldg per balansdagen den
31 december 2002.
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| denna fraga har Bure anfort i huvudsak att den omstandighet som forelag per balansdagen
var vérdering av onoterade innehav och den osakerhet som var férknippad med detta, att
styrelsen och verkstéllande direktoren pa grund av att avgivandet av den slutliga
arsredovisningen senarelades hade att beakta hur konjunkturerna generellt utvecklade sig,
att stor vikt skall laggas vid externa faktorer enligt RR 17, att av detta foljer att all
information om forhallanden som kan paverka framtida kassafloden skall beaktas och att
man vid upprattandet av det slutliga bokslutet skall vaga in all da tillganglig information,
samt att de antaganden som anvants vid uppréattande av det ursprungliga bokslutet ej langre
ansags vara rimliga.

Overvakningspanelen har i det féregéende antytt det principiellt viktiga i att sarskilja fall
dar information efter balansdagen skall paverka varderingen per balansdagen respektive
sadana fall dar endast upplysningar for véasentliga handelser skall lamnas. Néar
nyttjandevardet skall bestimmas genom berékning av framtida kassafléden i enlighet med
vad som foreskrivs i RR 17, skall bedémningen av framtida kassafloden baseras pa de
senaste budgetar/prognoser som foretaget faststallt (p. 25) och det &r forstas sjalvklart att ju
langre tiden gar desto tillforlitligare prognoser kan goras. Att en kassaflodesvardering kan
baseras pa en prognos som fardigstallts forst efter balansdagen synes inte behova foranleda
tvekan. Som diskuterats ovan forefaller det daremot mer tveksamt om det enligt RR 26
principiellt skall godtas att en sadan prognos baseras pa handelser som intraffat efter
balansdagen. Enligt panelen talar skal for att den antydda atskillnaden bor uppratthallas for
att redovisningen skall std i 6verensstammelse med regelverket. Detta blir sarskilt
betydelsefullt i ett fall dér en icke strikt iakttagelse av reglerna medfor att information
lamnas som avviker fran vad marknaden tidigare fatt. Enligt panelen forefaller det
tveksamt om de forhallanden som Bure dberopat &r av den karaktéren att de skall paverka
beloppen i balansrakningen per 31 december 2002 och resultatrakningen for
rakenskapsaret 2002. Med hansyn till vad som anforts tidigare om att RR 26 far anses
formellt inte ha varit tillamplig pa Bures arsredovisning for ar 2002 later emellertid
panelen bero vid vad som salunda anforts.

2.2.2 Utdragen process kring langfristig finansiering

Har galler fragan pa vilka grunder en utdragen process kring den langfristiga
finansieringen som numera lett till en finansieringslosning kan bekrafta forhallanden pa
balansdagen.

Bure har vasentligen anfort féljande. Osakerheten om Bures langfristiga finansiering
forelag redan pa balansdagen. Den utdragna processen kring finansieringen forsenade
avlamnandet av slutlig arsredovisning. Detta i sin tur ledde till en férnyad prévning av
vardena pa portfoljbolagen. Problemen med att l6sa finansieringen av koncernen ledde
dessutom till att flertalet bolag inom koncernen fick operativa problem i sina verksamheter.
Detta géllde relationer till kunder, leverantorer, anstallda och 6vriga delégare vilka kande
en osakerhet betraffande hur uthalliga respektive bolag var utan en solid huvudéagare.
Denna osékerhet undanrdjdes inte i ett slag i och med att finansieringen ordnades utan
handelseforloppet under varen paverkade bedomningen av framtida intjaningsformaga och
darmed framtida kassafloden for dessa bolag. Detta har darigenom indirekt paverkat
beddmda kassafloden och darigenom varderingarna.
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Vad Bure sdlunda anfort foranleder Overvakningspanelen till foljande. Som framgar av
Bures kommentarer har en kedja av olika omsténdigheter lett till justeringar av
varderingarna per balansdagen den 31 december 2002. Det har inte varit mojligt att i alla
detaljer bringa klarhet i vilka handelser som bekréftat fornallanden som forelag per
balansdagen och darmed skulle ha paverkat vérderingen per denna dag respektive vilka
handelser som i stéllet skulle ha paverkat varderingen vid utgangen av forsta kvartalet
2003. Panelen anser emellertid att det star klart att det faktum att kunderna efter arsskiftet
kdper mindre an forvantat ar en handelse efter balansdagen som enligt ordalagen i RR 26
inte torde bora paverka varderingen per denna dag. Av samma skal som panelen nyss
anfort under punkt 2.2.1 lamnar panelen dock frdgan med detta uttalande.

2.2.3 Bolagsspecifika handelser efter bokslutskommunikén

Har behandlas frgan pa vilka grunder bolagsspecifika avvikelser efter
bokslutskommunikéns avlamnande 2003-02-28 kan sagas bekrafta forhallanden som
forelag pa balansdagen.

Bure har anfort att flera bolag visade pa en svag inledning av ar 2003, vilken blev kéand
under den utdragna bokslutsprocessen, att de prognoser for tillvaxt och marginal som
anvants vid varderingen i februari darfor fick justeras ned. Som exempel pa konkreta
handelser som paverkade bedomningen av framtida kassafloden har Bure namnt radikalt
sjunkande l6nsamhet i ett betydande bolag, som under lang tid visat stabil och hdg
Ionsamhet, vilken i huvudsak har haft sin grund i att ett flertal personer i ledningen, vilka
skulle erhalla en vasentlig tillaggskdpeskilling, plétsligt inte kunde parakna att fa betalt.
Enligt Bure var detta den enskilt storsta handelsen som paverkat bedémningen av framtida
kassafloden. | andra enheter, dar ytterligare nedskrivning pakallades, uteblev Iénsamma
affarer pa grund av att kunder befarade att det forelag risk att tjansterna ej skulle kunna
fullgoras. Liknande exempel uppstod nar kundorder uteblev da de pa kort sikt binder
rorelsekapital, vilket ej kunde finansieras.

Bure har framhallit att likaval som Bure tagit hansyn till bolagsspecifika avvikelser fram
till och med 2003-02-28 skall hansyn tas till bolagsspecifika avvikelser fram till
upprattandet av det slutliga bokslutet.

Som Overvakningspanelen anfort i det foregéende &r det i och for sig naturligt att
kunskapen om radande forhallanden blir farskare ju mer tiden lider. Om man strikt haller
sig till RR 26 torde detta dock inte utan vidare réttfardiga att handelser efter balansdagen
automatiskt far storre relevans for varderingen per balansdagen bara darfor att de intraffar
medan bokslutsprocessen pagar.

Awven pa denna punkt rader viss osikerhet om detaljer vad géller handelser som Bure Iatit
paverka varderingen. Emellertid framstar det som tydligt att den av Bure aberopade
"enskilt storsta handelsen som paverkat bedémningen av framtida kassafloden”, dvs.
handelsen med tillaggskopeskillingen, inte kan anses bekrafta forhallanden som forelag pa
balansdagen. Av vad Bure anfort muntligen infor panelen har namligen framgatt att
vetskapen om att tillaggskopeskillingen inte skulle komma att betalas ut erholls forst efter
arsskiftet och att det &nnu pa balansdagen ansags klart att tillaggskopeskilling skulle
betalas. Aven om vad sélunda férekommit skulle kunna tala for att varderingen har
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paverkats av en handelse efter balansdagen, som inte utan vidare kan inordnas under
ordalagen i RR 26, foranleder detta, av skal som redovisats enligt punkterna 2.2.1 och 2.2.2
ovan, inte nagot panelens ytterligare uttalande.

2.2.4 Okat avkastningskrav

Denna fraga avser pa vilka grunder det 6kade avkastningskravet kan anses hanfora sig till
forhallanden som forelag pa balansdagen.

Om detta har Bure anfort i huvudsak att osakerheten i den ekonomiska utvecklingen och
darmed den riskfaktor som bor beaktas vid vardering enligt kassaflédesmodellen 6kade
enligt styrelsens bedomning under tiden fram till avgivande av slutlig arsredovisning och
att det alltsa var frdga om omvarldsfaktorer som paverkade de parametrar som anvandes i
kassaflodesvarderingen; som kant paverkas kassaflodesvarderingar relativt sett mycket av
endast mindre justeringar vad géller beddmningar av marginaler och tillvaxt.

Enligt Overvakningspanelen forhéller det sig sjalvfallet sa att det avkastningskrav som
tillampas vid vérderingen inte skall vara mer eller mindre godtyckligt valt utan maste
grundas pa noggranna analyser av forhallandena. Det sager sig samtidigt sjalvt att det just
betraffande denna parameter framstar som sarskilt bekymmersamt att forfara pa ett sétt
som dverensstdammer med ordalagen i RR 26. Att en foretagsledning vid bedémnings-
tidpunkten efter balansdagen anser att annat krav ar mer relevant an ett som till &ventyrs
har diskuterats tidigare framstar knappast som markligt. Att det saledes betraffande just
avkastningskravet ar an mer sallan som en andring kan konstateras strida mot vad som
anges i RR 26 forefaller alltsa naturligt. S& mycket viktigare blir det darmed att andringen
ar val grundad pa noggranna bedomningar och att sa langt mojligt dessa bedémningar
redovisas. For tillgodoseendet av marknadens behov av relevant och snabb information,
blir naturligen en andring av avkastningskravet sarskilt kritisk, om den sker efter det att
information grundad pa en tidigare beddmning redan formedlats till marknaden. Den
allménna bild som skapas av Bures pressmeddelande den 7 april 2003, vari bl.a. ségs att
Bure beslutat om ytterligare nedskrivningar i syfte att battre aterspegla tillgangarnas
aktuella varden, later enligt panelens mening antyda att det ar handelser efter balansdagen
som har paverkat véarderingen per balansdagen, vilket till synes star i strid med RR 26.

Av de skil som Overvakningspanelen anfort enligt féregdende punkter betraffande
tillampligheten av RR 26 pa forevarande fall anser sig panelen emellertid inte ha anledning
att ga narmare in pa Bures skl till &ndringen av avkastningskravet. Panelen nojer sig har
med den salunda anférda allméanna reflektionen.

Som framgar av det foregaende riktar Overvakningspanelen kritik mot Bure for innehéllet i
bokslutskommunikén enligt punkt 2.1. ovan.

P& Overvakningspanelens vagnar

Hans-G Solerud



Overvakningspanelen BESLUT 2003:1 Sid. 10 (10)

| panelens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Hans-G Solerud, ordférande, direktor
Clas Reuterskiéld, v. ordférande, professor Lars Ostman, v. ordférande, direktor UIf
Egenas, direktor Mats-Olof Ljungkvist, och direktor Ingvar Petersson.

Foredragande: kanslichefen, auktoriserade revisorn Dennis Svensson.

Panelens beslut &r enhalligt.



