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Verkstallande direktdren Hans Straberg
Electrolux AB
105 45 STOCKHOLM

Om avskrivning av goodwill m.m.
1. Fragorna

Overvakningspanelen kritiserade i beslut den 29 januari 2004 Electrolux for att i
arsredovisningen for ar 2002 inte i tillracklig man ha beskrivit de faktorer som haft
vasentlig betydelse for bedomningen av att viss goodwill skall skrivas av enligt en
nyttjandeperiod om 40 ar.

Electrolux har i arsredovisningen for ar 2003, i likhet med foregaende ar, redovisat
avskrivning av goodwill avseende fyra fOretagsforvarv samt betraffande varumérket
Electrolux i Nordamerika enligt en nyttjandeperiod om 40 &r. | noterna anges bl.a.
foljande:

” Under de senaste artiondena har Electrolux gjort ett stort antal forvarv. For fyra av dessa tillampar Electrolux
avskrivningstider pé 40 ar, namligen for den goodwill som uppstatt for de stora strategiska forvérven av Zanussi,
White Consolidated Industries, American Yard Products och Email. Dessa forvérv har givit Electrolux betydande
marknadsandelar i Europa, Nordamerika och Australien liksom en ledande global stéllning. Den bransch inom
vilken koncernen ar verksam &r relativt stabil dar stora marknadsandelar ar en viktig framgangsfaktor genom att de
mojliggor skalfordelar och skapar intradesbarridrer for nya konkurrenter. Zanussi, White Consolidated Industries
och American Yard Products forvarvades under 1980-talets slut nar nyttjandeperioder pa 40 ar var i enlighet med
dé gallande internationell praxis. Erfarenheterna fran dessa forvarv visar tydligt pa nyttjandeperioder som klart
overskrider 40 ar, vilket gav stod for beslutet att tillampa en nyttjandeperiod pa 40 ar for forvarvet av Email 2001.
Bokfort varde pa goodwill kontrolleras I6pande och berdknade nyttjandevarden indikerar att de valda
nyttjandeperioderna ar klart godtagbara for dessa forvéarv. Goodwillavskrivningen for dessa fyra forvéarv uppgick
2003 till 105 Mkr./..../Réttigheten att anvénda varumadrket Electrolux i Nordamerika, som forvérvades i maj 2000,
avskrivs i koncernredovisningen pa 40 ar. En av koncernens nyckelstrategier &r att utveckla farre men starkare
varumérken, och detta férvarv ger Electrolux ratten att anvinda varumérket Electrolux vérlden éver. Aven om den
bedémda ekonomiska livslangden anses obestambar, faststalldes den till 40 &r under 2000, i dverensstammelse
med den som anvénds for goodwill vid strategiska forvarv i Nordamerika.”

Aven i noten 13, Immateriella anlaggningstillgangar, anges att goodwillavskrivningen for
de fyra stora forvarven under 2003 uppgick till 105 Mkr.

Overvakningspanelens kansli har i brev till Electrolux den 15 september och den 28
oktober 2004 bl.a. ifragasatt om bolaget har lyckats visa att de aktuella goodwillposterna
eller det forvarvade varumarket har en sadan specifik livslangd pa just 40 ar samt om
bolagets uppgift att koncernredovisningen uppréttats med tillampning av Redovisnings-
radets rekommendationer mot denna bakgrund ar riktig. Kansliet har ocksa ifragasatt om
det ar riktigt att pa satt som Electrolux gjort redovisa jamforelsestorande poster pa en egen
rad i den funktionsindelade resultatrdkningen.
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Electrolux har i brev till kansliet den 15 oktober 2004 i huvudsak anfort foljande. Efter
papekande fran kansliet och beslut fran panelen utdkades beskrivningen i arsredovisningen
for 2003 av motiven bakom valet av fyrtioariga nyttjandeperioder for de fyra forvarvade
verksamheterna och varumarket Electrolux. | not 13 pa sid 55 anges arets
goodwillavskrivning for de fyra forvarvade verksamheterna, 105 MSEK, for att ge lasarna
en uppfattning om effekterna av fyrtioariga nyttjandeperioder. Som framgar av
arsredovisningen, har dessa forvarv givit bolaget dess ledande stéllning i varlden vilket
stods av berdknade nyttjandevarden. De tillgangar bolaget férvarvat, som ett led i denna
process, stoder specifikt avskrivningsperioder pa dver 20 ar. Foljaktligen anser bolaget
bestamt att denna stallning innebér ekonomiska fordelar under en period om 40 ar. Bolaget
har inte tolkat punkt 68 som ett absolut férbud mot langre nyttjandeperioder och tycker inte
att en dvergang till tjugoariga nyttjandeperioder skulle bidra till en mer rattvisande bild av
Electrolux. - Nar det galler redovisningen av jamforelsestorande poster framgar av not 1 pa
sid 47 i arsredovisningen att handelser och transaktioner vilkas resultateffekter ar viktiga
att uppmarksamma nar periodens resultat jamfors med andra perioder redovisas pa sérskild
rad i resultatrakningen och segmentsrapporteringen. Detta underlattar forstaelsen for
bolagets utveckling och dverensstdmmer helt med bolagets interna rapportering och
uppfoljning. Bolaget &r ocksa noga med att i forvaltningsberattelse och i delarsrapporter
inleda med resultat och 6vriga nyckeltal enligt resultat- och balansrakningar (alltsa
inklusive jamforelsestorande poster) for att sedan redogoéra for resultat och évriga nyckeltal
exklusive jamforelsestérande poster. Redovisningen av jamforelsestorande poster i
resultatrakningen ar mojlig enligt 3 kap. 4 § tredje stycket arsredovisningslagen och strider
inte heller mot Redovisningsradets rekommendation RR 4 eller Akutgruppens uttalande
URA 10.

Overvakningspanelens ordférandegrupp beslutade den 9 november 2004 med stod av 3
kap. 1 § panelens arbetsordning att panelen skall behandla fragorna

1. om bolaget i tillracklig man har beskrivit de faktorer som haft véasentlig betydelse for
bedomningen av att viss goodwill skall skrivas av enligt en nyttjandeperiod om 40 ar,

2. om bolaget har iakttagit vad som anges i punkterna 9 och 11 i RR 22 Utformning av finansiella
rapporter, samt

3. om bolagets redovisning av jamforelsestorande poster i resultatrakningen star i
Overensstammelse med géllande lag och regler.

I brev till panelens kansli den 26 november 2004 har Electrolux, utdver vad som tidigare
anforts i fraga om redovisningen av jamforelsestérande poster, anfort att ett stort antal
bolag i Sverige och utomlands har valt att pa ett liknande satt sarskilja storre poster i
redovisningen.

2. Overvakningspanelens bedémning
Avskrivning av goodwill

Vid prévning av nyttjandeperiodens langd vid avskrivning av goodwill galler for
arsredovisningen 2003 samma regelverk som var tillampligt for arsredovisningen 2002,
dvs. 4 kap. 4 § arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendation RR 1:00
Koncernredovisning, frdmst punkterna 54, 58, 60, 61, 66 och 95.
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Electrolux har i resultatrakningen for ar 2003, i likhet med féregaende ar, skrivit av viss
goodwill enligt en nyttjandeperiod om 40 ar. De faktorer som haft vasentlig betydelse for
bedémningen av att nyttjandeperioden skall vara just 40 ar har dock inte pa nagot
avgorande satt beskrivits annorlunda an i foregaende ars arsredovisning. Tvartom anges i
arsredovisningen: "Erfarenheterna fran dessa forvarv visar tydligt pa nyttjandeperioder
som klart 6verskrider 40 ar.” Det fortjanar papekas i sammanhanget att foreliggande
problem inte sammanhanger med ett att regelverket innehaller “ett absolut forbud mot
langre nyttjandeperioder” an 40 ar utan med att de faktorer som leder fram till den
specifika nyttjandeperiod som anvands skall ha visats. En hanvisning till internationell
praxis utgor inte en sadan faktor. Betraffande bolagets uppfattning om “rattvisande bild”
skall har anmarkas att utgangspunkten &r att regelverket skall féljas, men att avvikelse i
visst fall kan goras om sa erfordras for att ge en rattvisande bild.

Overvakningspanelen finner med hansyn till det anférda att den kritik som panelen riktade
mot Electrolux avseende arsredovisningen 2002 egentligen har samma barkraft betraffande
arsredovisningen for 2003. Panelen anser dock att man inte kan bortse fran att
regelsystemet nu star infor en forandring och att ett byte av redovisningsprincip kort tid
fore inférandet av IFRS 3 skulle kunna ge upphov till viss forvirring och osakerhet.
Foreliggande problem har emellertid sitt ursprung i att Electrolux under ett antal ar har
gjort ifrdgavarande avskrivningar till synes utan stéd i gallande regler.

Panelen har noterat att Electrolux i not aterger arets goodwillavskrivning for de fyra
verksamheterna for att ge lasarna en uppfattning om fyrtioariga nyttjandeperioder. Detta
och vad Electrolux i dvrigt anfor indikerar att Electrolux har forstatt att en avvikelse fran
gallande regler har gjorts, nagot som i vart fall bor ha statt klart for Electrolux efter det att
Electrolux kritiserades for samma sak betraffande arsredovisningen 2002. Bolaget har dnda
inte lamnat sadana upplysningar om avvikelsen som foreskrivs i punkterna 9 och 11 i RR
22 Utformning av finansiella rapporter. Panelen far i anslutning hartill betona att
iakttagandet av dessa regler ar av stor betydelse. Med anledning av att Electrolux har
lamnat viss uppgift i not, vilket panelen i och for sig finner vardefullt, far panelen erinra
om att avvikelser fran Redovisningsradets rekommendationer inte kan rattfardigas genom
noter (se punkten 10 i RR 22).

Med hansyn till de speciella omstandigheter som trots allt foreligger i forevarande fall
anser panelen att — med de erinringar som ligger i det nyss anforda — kritik i denna del skall
riktas mot Electrolux endast for att Electrolux inte iakttagit vad som foreskrivs i punkterna
90ch 11iRR 22.

Jamforelsestorande poster i resultatrakningen

Enligt 3 kap. 3 § arsredovisningslagen (1995:1554) skall en resultatrakning uppréttas enligt
nagon av de uppstallningsformer som anges i bilagorna 2 och 3, dvs. antingen med
kostnadsslagsindelning eller med funktionsindelning. | férarbetena till namnda lag (se
prop. 1995/96:10 del 11 s. 189) gors fortydligandet att olika uppstéliningsformer inte kan
kombineras. Enligt Overvakningspanelens bedémning innebéar detta att aven om
lagstiftningen i 6vrigt lamnar ett visst utrymme for att anpassa uppstéliningsformen till det
enskilda foretagets forhallanden (se 4 och 11 88§ samma kapitel) den uppstéallningsform
som foretaget valt inte far samtidigt ge uttryck for bade kostnadsslag och funktioner. Det
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regelverk i dvrigt som ar tillampligt pa koncernredovisningar i aktiemarknadsbolag
innehaller regler av vasentligen samma innebord.

Electrolux har i koncernresultatrékningen, uppréttad med funktioner som indelningsgrund,
redovisat en post "Jamforelsestérande poster”, vilken for dvrigt &r en post som i sig inte
kan anses ge uttryck for en funktion. De av Electrolux aberopade omstandigheterna att
bolaget anser att redovisningen av jamforelsestérande poster i den externa rapporteringen
underlattar forstaelsen av koncernens utveckling och att ocksa ett stort antal bolag i
Sverige och utomlands har valt att pa ett liknande satt sarskilja storre poster i
redovisningen, utgor inte i och for sig tillrackliga skal for att godta en avvikelse fran
regelverket. Panelen ger dock Electrolux sa till vida ratt i vad bolaget anfort att URA 10,
men fOr dvrigt redan punkt 12 i RR 4, skapar osdkerhet om vad som i grund och botten
galler. I sistnamnda punkt anges det saledes som ett alternativ till att i not upplysa om
resultateffekten av poster av beroért slag att i stéllet sérredovisa resultateffekten i
resultatrakningen. Redovisningsradets Akutgrupp har i uttalandet URA 10
”Jamforelsestorande poster”, punkten 2, angett att "Om ett foretag i resultatrakningen
redovisar jamforelsestérande poster i en summapost, vilket saknar stod i RR 4, skall
information om de handelser och transaktioner som gett upphov till posterna specificeras i
not.” Det fortjanar ocksa beaktande att det i FARs schema for resultatrakningen har funnits
en egen rad for jamforelsestérande poster. Denna rad togs bort i oktober 2003 men utgavan
av FARs samlingsvolym var inte tillganglig forran en bit in pad ar 2004, dvs. nar Electrolux
med all sannolikhet redan hade uppréttat arsredovisningen for ar 2003.

Enligt Overvakningspanelen kan det visserligen ifragasittas om det egentligen ar tankt att
regelverket skulle anses tillata att det 6ver huvud taget i koncernresultatrakningen tas in en
sérskild post ”Jamforelsestorande poster”, oavsett vilken indelningsgrund som anvants for
resultatrakningen. Det kan i sammanhanget anmaérkas att begreppet ”Jamférelsestorande
poster” forekommer varken i arsredovisningslagen eller i regelverket utom i namnda
uttalande av Akutgruppen. Mot den i det foregaende angivna bakgrunden finner panelen
emellertid att Electrolux inte skall kritiseras for att i arsredovisningen for ar 2003 ha
redovisat jamforelsestorande poster pa en egen rad i resultatrakningen.

3. Overvakningspanelens slutsats

Overvakningspanelen kritiserar Electrolux for att i &rsredovisningen for ar 2003 i strid med
punkt 9 i Redovisningsradets rekommendation RR 22 Utformning av finansiella rapporter
inte ha gjort nagon reservation betraffande den avvikelse fran gallande regler som ligger i
avskrivningen av viss goodwill enligt en nyttjandeperiod om 40 ar samt for att inte ha
ldmnat alla de 6vriga upplysningar till f6ljd av avvikelsen som kravs enligt punkten 11 i
samma rekommendation.

P& Overvakningspanelens vagnar

Hans-G Solerud
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| panelens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Hans-G Solerud, ordférande, direktor
Clas Reuterskidld, v. ordférande, direktor UIf Egenés, direktor Catarina Fritz, direktor
Kajsa Lindstahl och direktor Mats-Olof Ljungkuvist.

Panelens beslut ar enhalligt.



