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Verkstéllande direktoren Séren Mellstig
Gambro AB

Box 7373

103 91 STOCKHOLM

Om redovisning av orealiserad forlust hanforlig till personaloptionsprogram som
ansvarsforbindelse

1. Fragan

Gambro har i balansrakningen for ar 2002 redovisat en orealiserad forlust om 205 Mkr
hanforlig till personaloptionsprogram som en ansvarsforbindelse. | redogorelsen for
tillampade redovisningsprinciper anges bl.a. foljande:

"Samtliga utestende personaloptionsprogram inklusive sociala avgifter har vardesakrats mot
kursuppgang genom aktieswapar i marknaden. De finansiella kostnaderna for dessa aktieswapar
redovisas i finansnettot. Optionsprogrammen ar inte véardesakrade mot kursnedgangar. Eftersom
swaparna ar langfristiga (forfaller 2006-2008) och det inte finns ndgon entydig redovisningsmetod i
Sverige redovisas de orealiserade forlusterna i aktieswaparna tills vidare som ansvarsforbindelser.”

Overvakningspanelens kansli har i brev till Gambro den 13 oktober 2003 ifrdgasatt om inte
den orealiserade forlusten i stéllet borde ha redovisats som en avséttning (se
Redovisningsradets rekommendation RR 16 punkt 14).

Gambro har i brev till kansliet den 12 november 2003 anfért i huvudsak att en redovisning
som ansvarsforbindelse ar minst lika lamplig som ovriga tankbara principer och aberopat
att bolaget inte bedomer det troligt att nagot utflode av resurser kommer att ske i samband
med att aktieswaparna forfaller, att det saknas en entydig redovisningsprincip for
redovisning av personaloptionsprogram i Sverige samt att ett byte av redovisningsprincip
strider mot RR 5 Redovisning av byte av redovisningsprincip.

Panelens ordférandegrupp beslutade den 27 november 2003 med stdd av 3 kap. 1 §
panelens arbetsordning att panelen skulle behandla fragan om det ar i Gverensstammelse
med lag, annan forfattning samt god sed for aktiemarknadsbolag och Redovisningsradets
rekommendationer att redovisa den orealiserade forlusten hanforlig till personaloptions-
program som ansvarsforbindelse.

I brev till panelens kansli den 12 december 2003 har Gambro darefter utvecklat vad som
tidigare anforts samt bl.a. tillagt att bolaget inte kunnat gora en tillforlitlig uppskattning av
atagandets storlek och att bolaget lamnat uttémmande upplysningar i arsredovisningen
angaende hur personaloptionsprogrammet och olika sakringsatgarder i anslutning hartill
har redovisats.
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2. Overvakningspanelens bedomning

| Gambros arsredovisning anges att samtliga personaloptionsprogram inklusive sociala
avgifter har vardesakrats mot kursuppgang (genom aktieswapar) men inte mot
kursnedgang och att det per balansdagen forelegat en orealiserad forlust om 205 Mkr
vilken har redovisats som ansvarsforbindelse.

Den avgransade fraga 6vervakningspanelen har att préva & om Gambro vid redovisning av
personaloptionsprogrammen borde ha latit vardet pa aktieswaparna ha aterspeglats i
balans- eller resultatrékningarna eller inte.

Enligt 2 kap. 4 § 3 b) arsredovisningslagen skall vid upprattandet av balansrakning,
resultatrdkning och noter hansyn tas till alla forutsebara och mgjliga forluster och
ekonomiska forpliktelser som ar hanforliga till rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar,
aven om dessa forluster eller forpliktelser blir kanda forst efter rakenskapsarets utgang men
fore upprattandet av arsredovisningen.

Enligt 3 kap. 9 § samma lag skall som avséttningar redovisas sadana forpliktelser som ar
hanforliga till rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar och som pa balansdagen ar sékra
eller sannolika till sin forekomst men ovissa till belopp eller till den tidpunkt da de skall
infrias.

| Redovisningsradets rekommendation RR 16, Avséttningar, ansvarsforbindelser och
eventualtillgdngar, punkterna 14-26 anges under vilka forhallanden en avsattning skall
redovisas i balansrakningen och i punkterna 36 och framat hur den skall beraknas. Av
punkten 14 foljer att en avsattning skall redovisas nar

a) ett foretag har ett atagande (legalt eller informellt) som en f6ljd av en intraffad

handelse,
b) det &r troligt att ett utflode av resurser kréavs for att reglera atagandet och
c) en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Overvakningspanelens tolkning av vad som totalt féreskrivs i RR 16 &r att om
aktieswaparna har ett marknadsvarde och det uppkommer en orealiserad forlust sa skall det
aterspeglas i balans- eller resultatrakningarna. Sa har Gambro inte redovisat. Vid
graderingen av denna brist i redovisningen bor det dock beaktas att formuleringarna i RR
16 kanske inte ar helt klargérande. Det kan ocksa noteras att ifragavarande belopp i vissa
perspektiv ar relativt litet. Med beaktande av vad som nu anforts finns det anda skal att
kritisera bolaget for att ha redovisat den orealiserade forlusten som en ansvarsforbindelse.

En justering i 2003 ars arsredovisning av det salunda felredovisade beloppet kan enligt
panelens mening inte innebéara ett brott mot Redovisningsradets rekommendation RR 5,
Redovisning av byte av redovisningsprincip.
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3. Overvakningspanelens slutsats
Overvakningspanelen finner att Gambro inte kan undga viss kritik for att i

arsredovisningen for ar 2002 ha redovisat en orealiserad forlust enbart som en
ansvarsforbindelse.

P& Overvakningspanelens vagnar

Lars Ostman

| panelens avgorande har deltagit professor Lars Ostman, v. ordforande, direktér Clas
Reuterski6ld, v. ordférande, direktor Catarina Fritz, civilekonom Hans Karlsson, direktor
Kajsa Lindstahl och direktor Mats-Olof Ljungkvist.

Panelens beslut &r enhalligt.



