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Om redovisning av segment m.m.
1. Fragorna

| Ratos arsredovisning for ar 2003 anges bl.a. att bolaget tillampar Redovisningsradets
rekommendationer RR 22 Utformning av finansiella rapporter och RR 25 Rapportering av
segment — rérelsegrenar och geografiska omraden. Vidare anges under rubriken
Segmentsrapportering foljande:

”’Ratos verksamhet innebdr att Ratos skall 4ga 15-20 innehav. Agarandelen skall normalt vara 20-50 % och
innehavstiden 3-7 ar. Ratos ar branschoberoende med Norden som bas. Verksamheten styrs och rapporteras
utifran de innehav som finns i Ratos portfélj. | sdval den interna som den externa redovisningen presenteras
respektive innehavs resultat och koncernméssiga vérde enligt kapitalandelsmetoden. Utdver detta redovisas
bolagsinformation for varje innehav.”

I noten 2 finns en uppstallning som visar resultat fran dotterbolag och resultatandelar fran
intressebolag.

| arsredovisningen presenterar Ratos vidare en koncernresultatrakning som avviker fran
den uppstallningsform som anges i arsredovisningslagen. Skalet for detta ar enligt Ratos att
bolaget "har valt att redovisa koncernens resultat pa ett satt som askadliggor foretagets
verksamhet. En formell resultatrakning aterfinns i not.”

Overvakningspanelens kansli har i brev till Ratos den 28 juni och den 12 augusti 2004 bl.a.
ansett det oklart huruvida Ratos avsett att redovisa varje innehav som ett primért segment
eller om de avsett att redovisa sekundéra segment eller om bolaget inte avsett att redovisa
segment alls. Vidare har kansliet kommenterat forekomsten av tva
koncernresultatrakningar, en ”primar” och en "formell” som aterfinns i not.

Ratos har i brev till kansliet den 6 juli och den 6 september 2004 i huvudsak anfort
foljande. Ratos verksamhet styrs och rapporteras helt utifran de innehav som (vid varje
given tidpunkt) finns i Ratos portfolj. Segment — vare sig avseende geografi, bransch eller
annat — ar utan praktiskt intresse, bade i den interna styrningen och rapporteringen och i
den externa bevakningen av Ratos. Agarandelens storlek paverkar inte Ratos satt att verka i
bolagen i nagot avgorande avseende. Styrning och uppfoljning sker pa i princip samma satt
for ett foretag som dgs till 20 % som ett som dgs till 100 %. Den nuvarande rapporteringen
av innehav innebar att samma information lamnas avseende saval dotter-, intresse- som
ovriga bolag. For att uppfylla de krav som finns att lamna en resultatrékning i enlighet med
lagens uppstallning presenteras en sadan i not 1. Vidare finns i not 2 upplysningar om
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resultat fran respektive innehav. | arsredovisningen for 2004 kommer Ratos att fortydliga
skrivningen pa sid. 39 i arsredovisningen 2003 med en hanvisning till RR 22 punkt 11.
Ratos &r av uppfattningen att en tillampning av RR 25 skulle ge missvisande finansiella
rapporter och kommer darfor att ange att RR 25 ar en rekommendation som foretaget
avviker ifran. Avvikelsen kommer inte att ha nagon inverkan pa foretagets resultat,
tillgangar, skulder eller kassaflode under perioden.

Panelens ordférandegrupp beslutade den 27 oktober 2004 med stéd av 3 kap. 1 8 panelens
arbetsordning att panelen skall behandla fragorna

1. om bolaget har lamnat upplysning i enlighet med punkten 11 i RR 22 Utformning av finansiella
rapporter i fraga om avvikelse fran gallande form for koncernresultatrakning,

2. om bolaget anses ha redovisat segment, huruvida avvikelse foreligger fran vad som féreskrivs i RR
25 Rapportering for segment — rorelsegrenar och geografiska omraden, samt, om sadan avvikelse
anses foreligga, huruvida bolaget har [&mnat upplysning dérom i enlighet med punkten 11 i RR 22
Utformning av finansiella rapporter,

3. om bolaget inte anses ha redovisat segment, huruvida bolaget har lamnat upplysning darom i
enlighet med punkten 11 i RR 22 Utformning av finansiella rapporter.

Ratos har darefter i ett brev daterat den 16 november 2004 i huvudsak aberopat vad Ratos
tidigare anfort. Ratos har dven pa egen begaran muntligen infor panelen kompletterat sina
svar den 3 december 2004. Darvid anférde Ratos bl.a. att segmenten saknar betydelse i den
praktiska hanteringen i bolaget, men att det formellt krdvs en segmentsredovisning. Ratos
ansag darfor att bolaget hade 20 segment, namligen bestaende av varje enskilt innehav i
dotter- och intressebolag, och hanvisade till den uppstallning som visar resultat fran
dotterbolag och resultatandelar fran intressebolag som finns i not 2 i arsredovisningen.
Vidare anforde Ratos att det i arsredovisningen visserligen inte anges uttryckligen att
bolaget avvikit fran RR 22 punkten 11, men att det framgar indirekt via not 2 och 3.

2. Overvakningspanelens bedémning

2.1 Vad som kan utlasas ur arsredovisningen och vad Ratos anfort i skriftvaxlingen med
panelens kansli synes ndrmast ge intryck av att Ratos dver huvud taget inte har lamnat
nagon segmentsredovisning. Ratos har ocksa anfort att den verksamhet bolaget bedriver
inte bast presenteras genom en redovisning av segment och att segmentsredovisning skulle
ge missvisande rapporter. Muntligen har Ratos infor panelen anfért att bolaget har lamnat
en segmentsredovisning och da narmast i noten 2. Enligt panelens mening uppfyller den
redovisning av segment som Ratos salunda skulle ha presenterat i arsredovisningen for
2003 inte de krav pa segmentsredovisning som uppstélls i RR 25 Rapportering for segment
— rorelsegrenar och geografiska omraden.

Panelen har forstaelse for att reglerna i RR 25 om segmentsredovisning kan anses mindre
val anpassade till en verksamhet sadan som den Ratos bedriver. Ratos har hanvisat till sin
interna styrning och rapportering. Av rekommendationen framgar att det satt pa vilket
“foretaget &r organiserat och hur det interna rapporteringssystemet ar uppbyggt” har
betydelse i sammanhanget. Aven om reglerna i och for sig inte uttryckligen medger nagot
undantag, bygger hela regelverket principiellt pa att en avvikelse fran en rekommendation
andock kan komma i fraga, dock endast om det erfordras for att ge en rattvisande bild av
foretaget. Ett betydelsefullt krav som dock maste uppfyllas da ar att sadana upplysningar
om avvikelsen l&mnas som foreskrivs i punkten 11 i RR 22 Utformning av finansiella
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rapporter. Detta krav har enligt panelen inte uppfyllts i Ratos arsredovisning for ar 2003.
For detta skall Ratos kritiseras.

2.2 Enligt punkt 5 i Redovisningsradets rekommendation RR 22 Utformning av finansiella
rapporter omfattar begreppet finansiella rapporter bl.a. & ena sidan resultatrakning enligt b)
och a andra sidan noter enligt e). Bestammelserna i arsredovisningslagen (1995:1554)
bygger pa samma uppdelning mellan resultatrakning och noter. | punkten 68 i
Redovisningsradets rekommendation RR 22 Utformning av finansiella rapporter finns for
ovrigt en hanvisning till arsredovisningslagens uppstallningsform for resultatrakningen och
I punkten 75 i samma rekommendation anges vilken information som skall 1amnas i
noterna. Av bestammelserna framgar att noter och évriga finansiella rapporter inte ar hur
som helst sinsemellan utbytbara. Vilken utformning resultatrakningen skall ha framgar av
bilagor till lagen och bestammelserna i rekommendationen.

Det ar ostridigt att den koncernresultatrékning som Ratos bendmner den formella, och som
finns intagen i not 1, &r den som &r avsedd att uppfylla kraven i arsredovisningslagen. Den
koncernresultatrakning som Ratos intagit i arsredovisningen for ar 2003 avviker fran
namnda bilagor och bestdimmelser. Av nyss berorda distinktion mellan resultatrakning och
noter foljer att den omstandigheten att det i en not intagits en koncernresultatrdkning mer i
overensstammelse med hur en sadan skall utformas enligt bilagor till namnda lag och
bestammelser i rekommendationen inte medfér — &ven om arsredovisningens innehall totalt
sett skulle bli densamma — att arsredovisningen kan anses ha formellt upprattats enligt
tillampligt regelverk. Har kan &ven hanvisas till punkt 10 i RR 22, av vilken foljer att
avvikelser fran Redovisningsradets rekommendationer inte kan rattfardigas genom noter.

En avvikelse fran regelverket foreligger salunda betraffande utformningen av koncern-
resultatrakningen i den av Ratos upprattade arsredovisningen for ar 2003. Lasaren av
arsredovisningen kan emellertid knappast bli missledd och férlorar egentligen inte heller
nagot betraffande jamforbarheten med andra ar eller andra foretag, eftersom
koncernresultatrakningen enligt regelverket finns tillganglig i noten. Det forefaller saledes
inte som om nackdelen med det forfarande som Ratos tillampat blir sarskilt stor. Aven om
det kan framsta som en ren formalitet, finns det emellertid enligt panelen goda skél att
generellt krava att den ovan behandlade uppdelningen av finansiella rapporter iakttages,
bl.a. till forhindrande av den situationen att missforstand skapas i nagot sammanhang.
Ratos har varit pa det klara med att en avvikelse gjorts fran regelverket. Ett krav som enligt
panelens mening borde ha uppfyllts &r att i arsredovisningen lamna en beskrivning av de
skal som gor att denna avvikelse var motiverad samt de dvriga upplysningar om avvikelsen
som skall lamnas enligt punkten 11 i RR 22. Ratos kan darfor inte undga kritik i de nu
behandlade hanseendena.

3. Overvakningspanelens slutsats

Overvakningspanelen kritiserar Ratos for att arsredovisningen for ar 2003 inte i de
hanseenden som behandlats i det foregaende vid 2.1 och 2.2 star i éverensstammelse med
arsredovisningslagen och ifrdgavarande rekommendationer.
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P& Overvakningspanelens vagnar

Hans-G Solerud

I panelens avgdrande har deltagit f.d. justitierédet_.Hans-G Solerud, ordférande, direktor
Clas Reuterskidéld, v. ordférande, professor Lars Ostman, v. ordférande, direktor UIf
Egenas, direktor Catarina Fritz, direktor Kajsa Lindstahl och direktér Mats-Olof
Ljungkvist.

Foredragande: auktoriserade revisorn Dennis Svensson.

Panelens beslut ar enhalligt.



