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Redovisning exklusive jamforelsestdrande poster, redovisning av segment och av
underskottsavdrag

1. Fragorna

Overvakningspanelens kansli har i brev till Assa Abloy AB den 7 oktober 2004 bl.a.
papekat att bolaget i arsredovisningen for ar 2003 presenterar ett resultatbegrepp exklusive
jamforelsestorande poster bade i den inledande presentationen av resultatet for ar 2003, i
presentationen av resultat per aktie, i segmentsredovisningen och i samband med avstam-
ning av redovisat resultat fore skatt och periodens skattekostnad. — Vidare har i fraga om
segmentsredovisning papekats att information saknas om tillgangar och skulder for de
olika segmenten och att upplysningarna om periodens investeringar endast omfattar
"nettoinvesteringar”. - Det har ocksa papekats att redovisningen av underskottsavdrag ar
bristfallig, eftersom upplysningar saknas om framtida skatteavdrag som inte motsvaras av
redovisade uppskjutna skattefordringar.

Assa Abloy har i brev till kansliet den 7 oktober 2004 anfort bl.a. féljande. Kansliets
kommentarer angaende jamforelsestérande poster samt avseende avstamning av resultat
fore skatt och skattekostnad &r korrekta. Bolaget har angivit jamforelsestérande poster per
division i forvaltningsberattelsen vilket méjliggér en avstamning mellan segment och
koncernens rorelseresultat. - Nar det galler redovisning av segment kommer totala
tillgangar och skulder samt bruttoinvesteringar att anges i kommande arsredovisning. - |
frdga om redovisningen av uppskjutna skattefordringar har dessa prévats utifran respektive
skattesubjekts mojlighet att utnyttja underskottsavdrag och andra framtida skattemassiga
avdrag. Upplysningar i enlighet med RR 9 punkt 69 e) kommer att anges i kommande
arsredovisning.

Overvakningspanelens ordférandegrupp beslutade den 1 december 2004 med stod av 3
kap. 1 § panelens arbetsordning att panelen skall behandla fragorna om

1. om redovisningen av resultat per aktie fore utspadning, segment och skatter exklusive
jamforelsestorande poster ar forenlig med bestdmmelserna i RR 18 p. 7, 8 och 39, RR 25 p.
52 och RR 9 p. 69 ¢),

2. om redovisningen av segment innehaller upplysningar om tillgangar och skulder och
nettoinvesteringar pa satt som foreskrivs i RR 25 p. 57, och

3. om redovisningen av underskottsavdrag uppfyller kraven i RR 9 p. 69 e).
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Assa Abloy har i ett yttrande till panelens kansli den 15 december 2004 anfort i huvudsak
foljande. Den forsta fragan galler bolagets redovisning av jamforelsestérande poster i tre
specifika sammanhang. | samtliga dessa fall anser bolaget att lamnad information ger
lasaren den information som rekommendationerna syftar till. - Den andra fragan géller
redovisning av tillgangar, skulder och investeringar per segment. Bolaget har valt att
redovisa sysselsatt kapital och nettoinvesteringar eftersom det ar de relevanta tal som styr
verksamheten samt &r den grund som den operativa ledningen utvarderas pa. Det har varit
bolagets tolkning att bakgrunden till upplysningskraven varit att visa vilken kapitalbind-
ning och investeringsniva som férekommer i de olika segmenten. Bolaget anser att dess
redovisning uppfyller detta pa ett bra sétt. Bolaget har i tidigare svar angett att det avser att
komplettera redovisningen for 2004, dven om bolaget dven fortsattningsvis har svart att se
hur det hjalper en anvéandare av arsredovisningen. — Den tredje fragan avser redovisningen
av underskottsavdrag som ej motsvaras av uppskjutna skattefordringar. Bolaget har i
tidigare svar angett att redovisningen for 2004 kommer att kompletteras i detta avseende.

Assa Abloy har den 20 december 2004 pa egen begaran muntligen infor panelen
kompletterat sina svar och darvid anfért foljande:

Bolaget har betréffande redovisat resultat per aktie inte levt upp till kravet i RR 18 p.
39 men ingen analytiker eller investerare har blivit vilseledd pa grund harav.

I segmentsrapporteringen (sid 49) har visserligen rorelseresultat per segment redovisats
exklusive jamforelsestérande poster men forvaltningsberéattelsen (sid 40) innehaller
upplysningar om de jamforelsestorande posternas totala belopp och férdelning per
segment.

Betraffande avstamningen av faktiskt betald skatt anmarks att det i noten 10 i
arsredovisningen aterfinns en forklarande text som mojliggor en berékning av effekten
av att de jamforelsestérande posterna lyfts ut.

Bolaget kommer i nasta arsredovisning att i segmentsrapporteringen upplysa om totala
tillgangar och skulder samt ange bruttoinvesteringar. | 2003 ars arsredovisning anges
rorelsens nettoinvesteringar. | detta begrepp innefattas dock inte investeringar i
dotterbolag, eftersom bolaget har tolkat regelverket sd att det ar den l6pande
verksamhetens investeringar som skall rapporteras per segment. Bolaget redovisar dock
sysselsatt kapital per segment och déar finns aven forvéarven beaktade.

Bolaget har inte upplyst om de framtida skatteavdrag som inte motsvaras av redovisade
uppskjutna skattefordringar men kommer att gora det i kommande arsredovisning.
Anledningen till att upplysningen inte har lamnats &r den osakerhet som &r forknippad
med beddémningen.

2. Overvakningspanelens bedémning
2.1 Redovisning exklusive jamfdrelsestérande poster

a) Pa sid 47 i arsredovisningen for ar 2003 anges bl.a. "vinst per aktie efter skatt och fore
konvertering” till 3,30 SEK samt "vinst per aktie efter skatt och full konvertering” till 0,07
SEK. | en not till det forsta mattet, 3,30 SEK, anges att detta ar beraknat exklusive
jamforelsestorande poster. Resultat per aktie fore utspadning och inklusive jamforelse-
storande poster anges dock inte. Det kan ocksa konstateras att Assa Abloy i den inledande
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presentationen i arsredovisningen, under rubriken 2003 i korthet”, lyfter fram att "vinst
per aktie exklusive jamforelsestérande poster blev 3,31 SEK (3,53)”.

Enligt Redovisningsradets rekommendation RR 18 Resultat per aktie, punkten 39 skall ett
foretag lamna information om resultat per aktie saval fore som efter utspadning. Av
punkten 8 i samma rekommendation framgar att samtliga resultatposter skall inga vid
berdkningen av periodens resultat. Jamforelsestorande poster skall saledes inte exkluderas.
Det &r ostridigt att Assa Abloy inte har redovisat resultat per aktie fore utspadning och
inklusive jamforelsestérande poster. For detta skall Assa Abloy kritiseras. Assa Abloy har
a sin sida anfort att ingen har blivit vilseledd av att informationen uteldmnats.
Overvakningspanelen noterar att anvandandet av ett resultatmatt som exkluderar vissa
poster alltid medfor en risk att det ar dessa siffror som lyfts fram i nyckeltal och
presenteras pa ett satt som for en lasare kan ge en annan bild av foretaget an den som en
efterlevnad av rekommendationerna syftar till. Det kan ocksa konstateras att det matt som
Assa Abloy valt att lyfta fram pa forsta sidan i arsredovisningen ar ett matt exklusive
jamfoérelsestorande poster.

b) Enligt RR 25 Rapportering for segment — rorelsegrenar och geografiska omraden,
punkten 52 skall foretag lamna upplysning om resultat, definierat enligt punkt 16, for vart
och ett av foretagets segment. Av punkten 16 i samma rekommendation framgar att
jamforelsestorande poster inte ingar bland de poster som skall exkluderas vid berékningen
av resultatet. Det &r ostridigt att Assa Abloy i segmentsrapporteringen pa sid 49 i
arsredovisningen redovisar rorelseresultat per segment exklusive jamforelsestérande
poster. Detta ar i strid med rekommendationen och Assa Abloy skall darfor kritiseras pa
denna punkt. Vad Assa Abloy anfort om att forvaltningsberattelsen innehaller information
om de jamforelsestorande posternas totala belopp och fordelade per segment foranleder
ingen annan beddmning.

c¢) Enligt RR 9 Inkomstskatter, punkten 69 c) skall en redogoérelse lamnas for sambandet
mellan periodens skattekostnad (skatteintdkt) och redovisat resultat fore skatt. Av not 10 i
Assa Abloys arsredovisning for ar 2003 framgar att bolagets avstamning tar utgangspunkt i
ett resultat fore skatt exklusive jamforelsestérande poster. Nagot stod for att exkludera
jamforelsestorande poster finns dock inte i rekommendationen och Assa Abloy skall darfor
kritiseras pa denna punkt. Vad Assa Abloy anfort om att det med stod av den forklarande
texten i not 10 skulle vara mojligt att géra en berékning av effekten av att de jamforelse-
storande posterna lyfts ut gor inte att kravet i rekommendationen kan anses uppfylit.

2.2 Segmentsredovisning

Av punkterna 55 och 56 i RR 25 Rapportering for segment — rorelsegrenar och geografiska
omraden, framgar att foretag skall upplysa om det redovisade vardet pa tillgangarna och
skulderna for vart och ett av de segment for vilka information skall [amnas. Det &r ostridigt
att Assa Abloys arsredovisning for ar 2003 inte innehaller sddana upplysningar. Assa
Abloy har anfort att de kommer att Iamna dessa upplysningar i arsredovisningen for 2004.
Detta, som Gvervakningspanelen naturligtvis ser positivt pa, foranleder dock inte att Assa
Abloy kan undga kritik for att ha underlatit att lamna ifragavarande upplysningar i
arsredovisningen for ar 2003.
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Av punkten 57 i samma rekommendation framgar att foretag skall lamna upplysning om
periodens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar for vart och ett
av de segment for vilka information skall I&mnas. Investeringarna skall anges med
utgangspunkt fran periodens utgift och inte fran den betalning som skett. | segmentsrappor-
teringen pa sid 49 i arsredovisningen redovisar Assa Abloy “rorelsens nettoinvesteringar”
fordelade per segment med ett totalbelopp pa -694 MSEK. Pa sid 73 i arsredovisningen
definieras "nettoinvesteringar” som “investeringar i materiella anlaggningstillgangar redu-
cerat med forséljning av materiella anlaggningstillgangar”. Av not 25, Kassaflode, framgar
att beloppet -694 MSEK, som i segmentrapporteringen tas upp som rorelsens nettoinveste-
ringar, endast avser investeringar i materiella anldggningstillgangar. Av samma not
framgar att Assa Abloy redovisar investeringar i dotterbolag med ett totalbelopp om -1096
MSEK. Dessa investeringar finns dock inte redovisade per segment i segmentsrappor-
teringen. Overvakningspanelen finner att Assa Abloy darmed har handlat i strid med
punkten 57 i rekommendationen bade genom att redovisa investeringarna netto och genom
att inte redovisa samtliga investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
Assa Abloy har anfort att bolaget har tolkat regelverket sa att det ar den lGpande
verksamhetens investeringar som skall redovisas per segment och inte forvarven. Mot detta
kan anféras att punkten 67 i samma rekommendation klart uttalar att foretag skall gora en
avstamning mellan summorna av de upplysningar som lamnas for enskilda segment
respektive for foretaget som helhet, att resultaten for segmenten skall stallas mot
motsvarande rorelseresultat och nettoresultat for hela foretaget samt att segmentens
tillgangar och skulder skall stallas mot foretagets samtliga tillgdngar och skulder. Enligt
panelens mening synes en sadan avstamning inte vara mojlig att genomféra med den
tolkning av regelverket som Assa Abloy gor. Assa Abloy skall saledes kritiseras for de
brister i segmentsrapporteringen som har patalats.

2.3 Redovisning av underskottsavdrag

Enligt RR 9 Inkomstskatter, punkten 69 e) skall upplysningar bl.a. l&mnas om andra
framtida skatteavdrag som inte motsvaras av redovisade uppskjutna skattefordringar. | de
fall posterna har faststallda forfallotidpunkter skall dessa anges. Det ar ostridigt att Assa
Abloy inte har lamnat dessa upplysningar. Aven om panelen har forstéelse for vad Assa
Abloy anfort om att den bedémning som skall goras kan vara komplicerad sa innebéar
upplysningskravet att en bedémning skall géras. Upplysningen kan med fordel komplet-
teras med en redogorelse for den eventuella osékerhet som ar forknippad med beddm-
ningen. Assa Abloy har anfort att upplysning enligt RR 9 p. 69 e) kommer att ldamnas i
kommande arsredovisning. Assa Abloy kan dock inte undga kritik i detta avseende for
arsredovisningen 2003.

3. Overvakningspanelens slutsats
Overvakningspanelen kritiserar Assa Abloy for att arsredovisningen for ar 2003 inte i de

hanseenden som behandlats i det foregaende vid 2.1, 2.2 och 2.3 star i 6verensstammelse
med ifrdgavarande rekommendationer.

P& Overvakningspanelens vagnar
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Hans-G Solerud

| panelens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Hans-G Solerud, ordférande, Clas
Reuterskiold, vice ordférande, direktor UIf Egenés, direktor Catarina Fritz, civilekonom
Hans Karlsson, direktor Kajsa Lindstahl, direktor Mats-Olof Ljungkvist och direktor
Ingvar Petersson.

Panelens beslut &r enhalligt.



