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Verkstallande direktdren Gunnar Brock
Atlas Copco AB
105 23 STOCKHOLM

Om avskrivning av goodwill
1. Fragorna

Overvakningspanelen kritiserade i beslut den 15 december 2004 (beslut 2004:7) Atlas
Copco for att i arsredovisningen for ar 2003 i strid med punkt 9 i Redovisningsradets
rekommendation RR 22 Utformning av finansiella rapporter inte ha gjort nagon reservation
betraffande den avvikelse fran gallande regler som ligger i avskrivningen av viss goodwill
enligt en nyttjandeperiod om 40 ar samt for att inte ha lamnat alla de 6vriga upplysningar
till foljd av avvikelsen som krévs enligt punkten 11 i samma rekommendation.

Dessforinnan kritiserade Overvakningspanelen i beslut den 29 januari 2004 Atlas Copco
for att i arsredovisningen for ar 2002 inte i tillracklig man ha beskrivit de faktorer som haft
vasentlig betydelse for bedomningen av att viss goodwill skall skrivas av enligt en
nyttjandeperiod om 40 ar.

Atlas Copco har i resultatrakningen for ar 2004, i likhet med foregdende ar, redovisat
avskrivning av goodwill avseende tre strategiska forvarv enligt en nyttjandeperiod om 40
ar.

I noterna anges bl.a. foljande:

”Redovisningsprinciper

Atlas Copco uppréttar den finansiella rapporteringen i enlighet med arsredovisningslagen och i enlighet med
svenska redovisningsrekommendationer, utfardade av Redovisningsradet samt Akutgruppens uttalanden,
fortsattningsvis refererade till som "RR”. ....

11 Immateriella anlaggningstillgangar

Milwaukee Electric Tool avyttrades den 3 januari 2005.

Redovisning av goodwill

Avyttringen av Milwaukee Electric Tool ger objektiva bevis pa vardet av investeringen och vardet av
goodwill. Maskinuthyrnings rorelse genererar stort operativt kassaflode, som har forbéattrats under 2004,
jamfort med 2003. Rorelserna tillfor aven andra férdelar genom sina starka varumarken och omfattande
kundlistor. Dessa faktorer tillsammans med den information som presenterats ovan &r starka indikatorer pa
att nyttjandeperioden kommer att dverstiga 20 ar. Enligt tidigare och nuvarande svenska rekommendationer,
forutsatts dock att goodwill har en bestdmd nyttjandeperiod. For att vid tiden for forvarven bestamma
nyttjandeperioden hamtades vagledning fran rekommendationer som var gallande i USA. Utifran dessa
faststalldes perioden till 40 ar, vilket ledningen bedémde vara den basta uppskattningen av
nyttjandeperioden.
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Redovisningen av foretagsforvarv, inklusive avskrivningar av goodwill, har varit under nastintill standig
omprévning sedan tiden for forvéarvet av Milwaukee Electric Tool. Detta har kulminerat i en revidering av
rekommendationerna for goodwill. International Accounting Standard Board (IASB) gav i mars 2004 ut
International Financial Reporting Standard (IFRS) 3 Koncernredovisning. Enligt IFRS 3 ska goodwill inte
langre skrivas av. Istallet ska det varje ar ske en provning av om det foreligger nagot nedskrivningsbehov.
Svenska redovisningsrekommendationer har revideras i enlighet med IFRS 3 och Atlas Copco kommer att
tillampa denna nya redovisningsrekommendation fran den 1 januari 2005, med retroaktiv effekt fran den 1
januari 2004. Grundat pa informationen som presenterats ovan har Atlas Copco beslutat att i 2004 ars
bokslut fortsatta skriva av goodwill avseende dessa strategiska forvarv baserat pa en nyttjandeperiod om 40
ar. Med hansyn till de forandringar som kommer att genomforas for redovisning av goodwill anser ledningen
att en fortsatt avskrivning av goodwill under 40 ar ger den basta jamforbarheten och kontinuiteten i
presentationen av Gruppens resultat.

Panelen for granskning av finansiell rapportering

Den oberoende panelen som ska 6vervaka den finansiella rapporteringen for foretag noterade pa
Stockholmsbérsen kritiserade Atlas Copcos Arsredovisning 2003 for séttet att redovisa goodwill av
forvéarven som beskrivits ovan. Kritiken av Arsredovisningen 2003 liknande kritiken av Arsredovisningen
2002 dar Atlas Copco ansags inte tillrackligt ha beskrivit anledningarna till att anvanda en nyttjandeperiod
som overstiger 20 ar for goodwill, vilket innebar avsteg fran radande redovisningsrekommendationer. Da
panelen kunde forutse maéjliga negativa effekter av att foérandra redovisnings- rekommendationerna strax
innan implementeringen av IFRS 3, baseras kritiken pé bristande information om avsteg fran géllande
redovisningsrekommendation.”

| noterna aterges aven, i likhet med foregaende ar och aret dessférinnan, effekten pa
resultatet, vinst per aktie och andel eget kapital vid avskrivning under en 20 ars period
jamfort med en period om 40 ar.

Overvakningspanelens kansli har med referens till beslut 2004:7 samt vad bolaget anfort i
fragan i arsredovisningen for ar 2004 foreslagit att drendet skulle prévas av Panelen mot
bakgrund av bl.a. punkterna 9 och 11 i RR 22 Utformning av finansiella rapporter.

Overvakningspanelens ordférandegrupp beslutade den 15 augusti 2005 med stod av 3 kap.
1 § i arbetsordningen att Panelen skall behandla fragorna

- huruvida Atlas Copco i arsredovisningen for ar 2004 i strid med punkt 9 i
Redovisningsradets rekommendation RR 22 Utformning av finansiella rapporter
inte ha gjort nagon reservation betraffande den avvikelse fran gallande regler som
ligger i avskrivningen av viss goodwill enligt en nyttjandeperiod om 40 ar samt

- huruvida bolaget inte har lamnat alla de 6vriga upplysningar till foljd av avvikelsen
som kravs enligt punkten 11 i samma rekommendation.

I brev till Panelens kansli den 2 september 2005 har Atlas Copco anfort att bolaget inte har
nagot nytt att anfora infor panelens behandling an vad som framgar av de senaste arens
arsredovisningar, tidigare korrespondens med panelen och ett bifogat dokument utfardat av
Stockholmsbdrsen den 28 januari 2005. | detta dokument anger Stockholmsbdrsen att den
efter panelens beslut 2004:7 har att beddma om de brister i redovisningen som panelen
kritiserat ar av sadan betydelse att borsen skall ta arendet vidare till disciplinnamnden for
bedémning. Stockholmsbdrsen beslutade att inte ga vidare i arendet, varmed arendet var
avslutat for Stockholmsbdrsens del.
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2. Overvakningspanelens bedémning

Betréffande nyttjandeperiodens langd vid avskrivning av goodwill galler for
arsredovisningen 2004 samma regelverk som for arsredovisningarna avseende aren 2002
och 2003, dvs. 4 kap. 4 § arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendation
RR 1:00 Koncernredovisning, framst punkterna 54, 58, 60, 61, 66 och 95.

Atlas Copco har i resultatrakningen for ar 2004, i likhet med foregdende ar, skrivit av viss
goodwill enligt en nyttjandeperiod om 40 ar. Det framstar klart, redan av vad Atlas Copco
anfor i arsredovisningen for ar 2004, att den gjorda avskrivningen, liksom de tva
foregaende arens, enligt panelens uppfattning inte star i Gverensstammelse med det
regelverk panelen har att lagga till grund for sina beddmningar. Atlas Copco har emellertid
pa satt vilket atergivits i det foregaende redogjort for panelens instéallning. Detta liksom att
Atlas Copco i anslutning dartill, liksom foregaende ar, visat effekten pa resultatet av 20-
ariga och 40-ariga avskrivningar &r i och for sig vardefullt.

Enligt punkt 9 i RR 22 far de finansiella rapporterna inte beskrivas vara i 6verensstammel-
se med Redovisningsradets rekommendationer, om inte samtliga krav i alla tillampliga
rekommendationer ar uppfyllda. lakttagandet av denna punkt &r enligt panelen av
betydelse. Panelen finner det darfor inte tillfredsstéllande att Atlas Copco i det ovan forst
atergivna citat ur arsredovisningen inte ens med en hanvisning till vad som specifikt anges
om panelens installning antytt att det skulle féreligga en avvikelse fran géllande regelverk.
Att en sadan avvikelse skulle vara forestavad av att det skulle foreligga ett sadant ytterst
séllsynt fall, dar en rattvisande bild kréver en avvikelse, som avses i punkt 11 i RR 22
framgar inte heller av arsredovisningen. Alla sddana upplysningar som anges i punkt 11 i
rekommendationen har inte lamnats. Aven iakttagandet av denna punkt &r enligt panelens
mening av betydelse.

Aven om Atlas Copco salunda visat oppenhet pd har berérda punkter, anser panelen att
bolaget inte kan undga viss kritik, om &n nagot mildare &n tidigare.

3. Overvakningspanelens slutsats

Panelen anmarker mot Atlas Copcos arsredovisning for ar 2004 att punkterna 9 och 11 i
Redovisningsradets rekommendation RR 22 Utformning av finansiella rapporter inte
iakttagits pa satt som borts.

P& Overvakningspanelens vagnar

Hans-G Solerud

| panelens avgdrande har deltagit f.d. justitieradet Hans-G Solerud, Clas

Reuterskiold, vice ordférande, professor Jan-Erik Grojer, vice ordférande, direktor UIf
Egenas, direktor Catarina Fritz, direktor Kajsa Lindstahl och direktor Mats-Olof
Ljungkvist.

Panelens beslut ar enhalligt.



