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Om kvittning och upplysning gallande utgifter for forskning och utveckling

1. Fragorna

| SwitchCore AB:s arsredovisningen 2004 anges:

" Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér SwitchCore AB har uppréttatsi enlighet med Arsredovisningslagen. Bolaget
foljer Redovisningsradets rekommendationer.

Skatter

Redovisning i resultatrakningen gors av al skatt som beraknas bel dpa pé redovisat resultat. Dessa skatter har
beréknats enligt varje lands skatteregler och redovisats i posten Skatt pa arets resultat. Koncernens totala
skatt i resultatrakningen utgors dels av aktuell skatt pa det skattepliktiga resultatet for perioden, dels
uppskjuten skatt. Den uppskjutna skatten utgdrsi huvudsak av beréknad skatt avseende skattemassiga
underskottsavdrag. SwitchCore har € beaktat ndgon uppskjuten skatt avseende skattemassiga
underskottsavdrag i redovisningen da dessa redovisasi balansrékningen endast till den del av vardet som kan
utnyttjas inom en dverskadlig framtid. Koncernen redovisar dven uppskjuten skatt pa temporéra skillnader
mellan redovisade varden och skatteméssiga varden patillgéngar och skulder i redovisningen. ”

| arsredovisningen har SwitchCorei not 14 (uttryckt i KSEK) lamnat foljande
upplysningar.

NOT 14 INKOMSTSKATTER

Koncernen M oder bolaget

2004 2003 2004 2003

Aktuell skatt -312 -543 - -
Summa -312 -543 - -
Underskottsavdrag 342 629 677221 342 629 677221

Koncernens underskottsavdrag har € redovisats som uppskjuten skattefordran i balansrékningen.
Minskningen mot foregaende &r & hanforlig till en intern omstrukturering for att samlateknologin i ett bolag.
Samtliga underskottsavdrag kan utnyttjas utan tidsbegransning.
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De huvudsakliga skillnaderna mellan den lagstadgade skattesatsen i Sverige och den verkliga skatten &r:

Koncernen M oder bolaget
2004 2003 2004 2003
Skatt ber8knad efter svensk skattesats 11 002 15989 19 255 22 107
Skillnad mellan skattesats
i Sverige och utlandet -26 -65 - -
Icke avdragsgilla/skattepliktiga
resultatposter —netto -112 877 - 112 877 -
Utnyttjade/outnyttjade underskottsavdrag 93 622 -23 813 93 622 -23 813
Koncernbokningar utan
skattemassig effekt 7 856 6 085 - -
Ovrigt, inklusive omrakningsdifferenser -
111 1603 -2042
Verklig skatt -312 -543 - -

SwitchCore redovisar i arsredovisningen 2004, i balansrakningen, en fordran avseende
Balanserade utvecklingsutgifter pa 42.656 KSEK. | not 6 (uttryckt i KSEK) anges féljande.

BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER (KSEK) Koncernen

04-12-31 03-12-31
I ngdende ackumulerade ansk.varden 31034 16 783
Arets aktivering 23700 14 251
Utgaende ackumuler ade ansk.véar den 54734 31034
| ngdende ackumulerade avskrivningar 4026 -
Arets avskrivningar 8052 4026
Utgaende ackumuler ade avskrivningar 12 078 4026
Utgéende planenligt restvarde 42 656 27 008

Med verkan fran och med 2002 tillampar koncernen RR 15. Under 2004 har utgifter for produktutveckling
aktiverats med 23 700 (14 251), varav 15 733 (6 423) hanfor sig till personalkostnader och resterande del pa
7 967 (7 828) ar hanforligatill tekniska kostnader sdsom testverktyg, licenser och prototypkostnader. En
avskrivningsplan som baseras pa ekonomisk livslangd for produkten om tre &r paborjas vid

marknadsintroduktion av utvecklade produkter.
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| avsnittet Redovisningsprinciper anges betraffande Forskning och utveckling foljande.

" Forskning och utveckling

SwitchCore verkar i en utvecklingsintensiv miljé och merparten av SwitchCores utgifter for forskning och
utvecklingsarbeten kostnadsférs |6pande ndr de uppkommer. Undantag &r utgifter som aktiverats enligt RR
15, d v sen ny produkt ska ha nétt salangt i utvecklingshanseende, att forst fran och med att den gér ini
industrialiseringsprocessen, borjar utgifterna harfor redovisas som tillgang. Samtliga utgifter fore
industrialiseringsskedet kostnadsfors |6pande.”

Overvakningspanelens kandi har i brev till SwitchCore den 6 september 2005 pétalat i
huvudsak foljande. P& sid. 71 lamnas en avstdmning mellan resultat fore skatt och &rets
skattekostnad. | avstamningen ingar en post uppgaende till 112,9 Mkr bendmnd "icke av-
dragsgilla/skattepliktiga resultatposter — netto”. Vanligen inkom med en redogorelse for
vad som ingdr i posten. Kansliet patalar dven att upplysningar inte lamnas om det totala
beloppet av utgifter for utveckling som kostnadsforts under aret i enlighet med RR 15 p.
90.

SwitchCore har i brev till kangliet den 5 oktober 2005 i huvudsak anfért foljande.

Pasid. 71 Posten bestdr i allt vasentligt av skatteeffekten fran en legal omstrukturering
inom koncernen for att samlateknologin i ett bolag, omnamnd sist i not 14. Betréffande
upplysning om utvecklingskostnader, RR 15 p. 99 anger SwitchCore att iakttagelsen ar
riktig och att bolaget kommer att upplysa om dettai de finansiella rapporterna for
2005.

Overvakningspanelen har i brev till SwitchCore den 25 oktober 2005 efterfrégat bl.a. en
redogorelse for vad avstamningsposternai not 14 pa-112,9 Mkr respektive 93,6 Mkr mer
konkret avser. Darutdver har kandliet efterfragat vad skalet ar till att koncernens
underskottsavdrag minskar fran 677 Mkr till 342,6 Mkr. Pavilket sétt har den legala
omstruktureringen inom koncernen paverkat det redovisade resultatet enligt
koncernredovisningen och redovisad skattekostnad? Kansliet 6nskar fa en uppgift om med
vilket belopp utvecklingsutgifter kostnadsforts under & 2004.

SwitchCore har i brev till kandliet den 1 november 2005 i huvudsak anfort foljande.

Betréffande not 14 om koncernens inkomstskatter beslutades under 2004 att
genom en intern omstrukturering samlateknologin i ett bolag inom koncernen. Vid
denna omstrukturering uppkom en skattemassig vinst pa 400 Mkr, och den,
tillsammans med resultatet i ovrigt, reducerade underskottsavdraget. Enligt bolaget
medfdrde omstruktureringen @ven en nedskrivning vilken g var avdragsgill under
2004. Denna nedskrivning forklarar allra storsta delen (112,3 Mkr) av
avstamningsposten pa - 112,9 Mkr. (Resterande del, 0,6 Mkr, &r nettot av en post pa
2,5 Mkr samt en pa - 3,1 Mkr.) Den interna omstruktureringen ifraga har enligt
bolaget inte paverkat vare sig det redovisade resultatet enligt
koncernredovisningen eller redovisad skattekostnad. SwitchCore anger vidare att de
totala kostnadsf6rda utvecklingsutgifterna under aret i koncernen uppgick till 73,4
MKkr.
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Overvakningspanelen har i brev till SwitchCore den 22 december 2005 i huvudsak pétal at
att kandliet forstar bolagets svar daterat den 1 november 2005 si att den interna
omstruktureringen medférde en icke avdragsgill nedskrivning i nagon juridisk person i
koncernen. Nedskrivningen anges foérklara alra storsta delen 1123 Mkr av
avstamningsposten pa -112,9 Mkr. SwitchCore uppmanas fortydliga denna transaktion sa
att det framgdr vilka konteringar den har givit upphov till, sdva i juridisk person som i
koncern. Kandliet anger att det av not 14 framgar att avstamningsposten pa -112,9 Mkr
foreligger i sdval moderforetag som koncernforetag men av  moderforetagets
resultatrékning framgar € denna post. Vanligen fortydliga detta forhdlande. Bolaget
uppmanas vidare att ange vilka temporara skillnader som foreligger i sdval moderforetag
som i koncernen.

SwitchCore har i brev till kandliet den 11 januari 2006 i huvudsak anfort foljande.

Den skattemassiga vinsten pa 400 Mkr uppstod i moderforetaget nér detta 6verlat
det bolag i vilket teknologin inom koncernen hade samlats. Eftersom bolaget ifraga
Overlatstill ett dotterforetag eliminerades dennavinst i koncernredovisningen.
Denna skattemassiga vinst pa 400 Mkr, tillsammans med resultatet i Gvrigt,
reducerade moderforetagets skattemassiga underskottsavdrag pa 677,2 Mkr med
334,4 Mkr. Avstamningsposten pa 93,6 Mkr avser denna minskning av
underskottsavdraget ((677,2 - 342,6) * 0,28). Underskottsavdrag fanns alltsa, men
de var inte grund for nagon uppskjuten skattefordran i arsredovisningen for 2003.
Aterstdende underskottsavdrag var enligt SwitchCore inte grund for uppskjuten
skattefordran i arsredovisningen for 2004.

Omstruktureringen fortsatte med att réttigheterna dverléts av bolaget enligt
foregaende stycke till ett annat dotterféretag, till bokfort varde. Till det
dotterforetag som enligt foregéende stycke dvertog bolaget med teknologin
lamnade moderforetaget darfor ett aktiesgartillskott pa 400 Mkr, som medforde
en nedskrivning i moderforetaget pad samma belopp, vilken g var avdragsgill
under 2004. Denna nedskrivning forklarar allra storsta delen (400,0 * 0,28 =
112,0 Mkr) av avstamningsposten pa - 112,9 Mkr. Eftersom dessa transaktioner
var helt koncerninterna eliminerades de i koncernredovisningen.

Béade den skattemassiga vinsten pa 400 Mkr samt nedskrivningen av
aktiedgartillskottet uppgdende till 400 Mkr bokfordes som finansiella poster i
moderbolaget och har dérefter nettoredovisats i arsredovisningen da SwitchCore
anser att transaktionerna ar direkt forknippade med varandra.

Overvakningspanelens ordférandegrupp besl utade med stod av 3 kap. 1 § i arbetsordningen
att Panelen skall behandla fragorna
1.  om bolagets nettoredovisning av skattemassig vinst och nedskrivning av
aktiesgartillskott stér i strid med 2 kap. 4 § ARL och punkterna 32, 33, 34 och
35i RR22 Utformning av finansiella rapporter,
2. ombolaget har underldtit att iakttaga vad som angesi punkten 99 i RR15
Immateriellatillgangar.
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| brev till panelens kansli den 8 februari 2006 har SwitchCore anfort i huvudsak féljande.

Nettoredovisningen av skattemassig vinst och nedskrivning av aktiedgartillskott har
skett i moderbolaget och avser koncerninterna transaktioner. Sdledes har €
koncernens rapportering alls paverkats. SwitchCore kommenterar hanvisningen till
punkterna 32-35 i RR 22 i ordférandegruppens protokoll med att bolaget delar
uppfattningen i p. 33 att det ar viktigt att intékter och kostnader rapporteras var for
sig nar de &r vasentliga. Dock framgér det av punkten att det finns fall da kvittning
avspeglar inneborden av transaktionen. Huruvida transaktionerna ifraga skulle netto-
redovisas Overvagdes noga vid uppréttandet av arsredovisningen fér 2004, och
bolaget anser att nettoredovisningen i detta fall foljer RR 22 genom att avspegla
innebOrden av transaktionen. Betr&ffande upplysning om det totala beloppet av
utvecklingsutgifter som kostnadsforts si medger bolaget att denna upplysning inte
lamnats. Bolaget utlovar att s kommer att skei den finansiella rapporten for 2005.

2. Overvakningspanelens bedémning
Kvittning

Av 2 kap. 4 § ARL framgér att foljande skall iakttas vid uppréttandet av balansrakningen,
resultatrakningen och noterna:

6. Tillgangar och avsattningar eller skulder far inte kvittas mot varandra. Inte heller
far intakter och kostnader kvittas mot varandra.

Om det finns sarskilda skal och det ar forenligt med 2 och 3 88, far avvikelse goras
fran vad som foreskrivsi forsta stycket. | safall skall upplysning om skalen for
avvikelsen och en bedomning av dess effekt pa foretagets stallning och resultat
lamnasi en not.”

Av punkt 32 i Redovisningsradets rekommendation RR 22 Utformning av finansiella
rapporter foljer att intakts- och kostnadsposter far kvittas mot varandra endast nar

a) en rekommendation fran Redovisningsradet kraver eller tillater det eller

b) vinster och forluster jamte tillhérande kostnader avseende samma eller liknande
transaktioner inte & vasentliga. Sadana poster kan slés samman i enlighet med
punkt 27.

Punkt 27 i namnda rekommendation anger att varje vasentlig post skall anges separat i de
finansiella rapporterna. Poster med ovasentliga belopp kan slds samman med poster av
likartad karaktar och funktion.

Vidare foreskrivsi punkten 33 i RR 22 att det ar viktigt att bade tillgangar och skulder
samt intakter och kostnader rapporteras var for sig, nér de & véasentliga. Kvittning, vare sig
den sker i balansrékningen eller i resultatrakningen, minskar anvandarnas maojligheter att
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forsta de transaktioner som genomforts och att bedoma foretagets framtida utveckling,
utom i de fall kvittning avspeglar innebdrden av transaktionen eller handel sen.
Redovisning av tillgangar netto efter avdrag for varderegleringsposter, exempelvis for
inkuransi varulager eller for osdkrafordringar, ar inte kvittning.

| punkten 34 namnda rekommendation foreskrivs att i foljande fall presenteras resultatet av
transaktionerna som nettot av erhdlinaintakter och dartill hénforliga kostnader:

a) Vinster och forluster vid utrangering av anlaggningstillgangar, inklusive aktier och
andelar, rapporteras som nettot av erhdlInaintakter och tillgangarnas redovisade varden
samt dartill hanforliga férsaljningskostnader.

b) Utgifter som ersétts enligt avtal med en tredje part (exempelvis ett avtal om
uthyrning i andra hand) nettoredovisas mot den erhdllna erséttningen.

c) Extraordinéra poster far rapporteras efter avdrag for tillhérande skatt och
minoritetsintresse och med bruttobel oppen angivnai not.

Enligt punkten 35i RR 22 foreskrivs att vinster och forluster som harror fran likartade
transaktioner rapporteras netto, exempelvis valutakursvinster och -forluster eller vinster
och forluster pa finansiellainstrument vilkaingar i ett handelslager. S&dana vinster och
forluster rapporteras dock var for sig om deras storlek, karaktér eller forekomst & sadan att
separata upplysningar kréavs enligt Redovisningsradets rekommendation RR 4,
Redovisning av extraordindra intdkter och kostnader samt upplysningar for

jamforel seandamal .

Av punkten 11 i RR 4 framgar att upplysning skall 1amnas om resultateffekten av
handelser och transaktioner, som &r viktiga att uppmarksamma nér periodens resultat
jamfors med andra perioder och foretag. Exempel pa sddana handelser och transaktioner
ar:

- nedskrivningar

- valutakursférandringar

- forsaljning av betydande anlaggningstillgangar

- arbetskonflikter

- andringar i uppskattningar och bedémningar

- réttelse av fel i tidigare ars rékenskaper

Vidare foreskrivsi punkten 12 i namnda rekommendation bl.a. att upplysningar om sédana
handel sers resultateffekt skall |amnasi not till berdrda resultatmatt i resultatrakningen.
Resultateffekten kan alternativt sérredovisasi resultatrakningen.

SwitchCore har enligt uppgifter lamnadei brev till kandliet daterade den 5 oktober 2005,
den 1 november 2005, den 11 januari 2006 och den 8 februari 2006, i arsredovisningen
2004, vid en legal omstrukturering inom koncernen, i moderbolaget nettoredovisat en
koncernintern vinst pa 400 Mkr vid en 6verldtel se inom koncernen, mot en nedskrivning av
aktier pa samma bel opp.

Switchcore har inte uppfyllt upplysningskraven som foljer av punkterna 32 och 35i RR 22
och inte heller lamnat de upplysningar som krévs vid avvikelse enligt 2 kap. 3 § andra
stycket ARL. For dessa brister i rsredovisningen skall bolaget kritiseras.
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Utgifter for forskning och utveckling

| Redovisningsradets rekommendation RR 15 Immateriella tillgangar foreskrivsi punkten
99 att upplysning skall [amnas om det totala bel oppet av utgifter for forskning och
utveckling som kostnadsforts under perioden. | brev till kandliet daterat den 1 november
2005 uppger bolaget att de totala kostnadsforda utvecklingsutgifterna under aret i
koncernen uppgick till 73,4 Mkr. SwitchCore har i arsredovisningen 2004 underl&tit att
|amna de upplysningar som féljer av punkten 99i RR 15. For denna underlatenhet skall
bolaget ha kritik.

3. Overvakningspanelens slutsats
Overvakningspanelen kritiserar SwitchCore AB for att i arsredovisningen for & 2004

halatit kvitta vissa poster i strid med 2 kap. 3 § andra stycket arsredovisningslagen och
punkterna 32 och 35i RR 22 Utformning av finansiella rapporter,

ha underl&tit att |amna upplysningar i enlighet med punkten 99i RR 15 Immateriella
tillgangar.

P& Overvakningspanelens vagnar

Jan-Erik Grojer

| panelens avgodrande har deltagit professor Jan-Erik Grojer, vice ordférande, Clas
Reuterskiold, vice ordférande, direktor Ulf Egends, direktor Kajsa Lindstahl, direktor
Mats-Olof Ljungkvist och direktor Ingvar Petersson.

Panelens bedlut ar enhdlligt.



